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Mercado Mercado
| ocal Regional
Bonos estables. Brasil: Banco Central recorta la

Selic en 0,25% a 10,50%.
Uruguay emite en el
mercado Argentina: Nuevo billete de
internacional. $10.000 para facilitar
transacciones.
Proxima licitacion de
Notas en UI. Chile: Tasa de desempleo
asciende a 8,70%.
Ddlar al alza.
México: Inflacidon se aceleraria
a 4,60% en abri.

Colombia: Economia creceria

Mercado por debajo de la region.
ln[ernaCiona[ Pera: Reduce la tasa de

referencia a 5,75%.

Mercados: Se espera tasas altas

por largo tiempo.

Estados Unidos: Suben las Resumen de
solicitudes por desempleo. i i

Zona Euro: Se contrae el indice prlnClpa[eS bolsas
al productor. mundia[es

Alemania: Aumentan las

exportaciones.

Indonesia: PBI repunta 5,10% Bolsas operan al alza.
anual.

China: Cae el PMI de servicios.

Taiwan: Inflacion se desacelera

en abril.
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Los bonos uruguayos se
mantuvieron estables dado que la
tasa de rendimientos de los bonos
de Estados Unidos no sufrieron
cambios significativos. El
rendimiento del bono de EEUU a 10
anos se mantuvo en 4,50%. En ese
sentido, el bono uruguayo que
vence en el 2050 cotizo el viernes a
93,75% rindiendo 5,56% a
vencimiento.

Esta semana, el gobierno uruguayo
realizd operaciones en el mercado
internacional, emitiendo un bono
global en Unidades Indexadas,
como también una reaperturay re
compra de titulos locales. En
cuanto a la colocaciéon en el
mercado internacional, la misma
fue mediante un Bono en Ul con
vencimiento 2045, con 3
amortizaciones de capital en los
anos 2043, 2044 y 2045. Por el lado
de la reapertura del bono en pesos
nominales, el mismo es con
vencimiento 2033y con un cupon
de 9.75%.

Desde Gaston Bengochea notamos
que si bien la inflacion se ha
desacelerado, siempre
recomendamos cubrirnos de la
inflacion (hoy en 3,68%) al invertir
en moneda local tanto en Letras de
Regulacion Monetaria o Notas en
Ul.

Hoy una letra de regulacion
monetaria rinde 8,79% a un ano de
vencimiento. Son instrumentos
super liquidos, en donde le
permiten al inversor obtener una
rentabilidad real, es decir, por
encima del nivel de precios.

La proxima emision de Notas en Ul
sera el 28 de mayo cuando se licite
la serie 31 en Ul con vencimiento
enero de 2029. Se espera a que la
tasa de rendimiento ronde el 3% en
Ul.

En cuanto a las Letras de
Regulacion Monetaria, esta
semana tuvimos licitaciones de
Letras a 30 dias, 90 dias y 180
dias. No tuvimos licitaciéon a uno
Nni dos anos. A continuacion, se
podra observar el
comportamiento de las LRM en
el dltimo periodo.



Resumen y tendencia de las Letras de Regulacion Monetaria en
las dltimas licitaciones (rendimiento aumentando)

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE
06/05/2024 28 8,62 08/05/2024 98 8,65
29/04/2024 35 8,65 30/04/2024 92 8,67
23/04/2024 27 8,58 24/04/2024 98 8,67

EMISION PLAZO CORTE EMISION PLAZO CORTE

10/05/2024 175 8,56 02/05/2024 364 8,89

26/04/2024 189 8,73 18/04/2024 371 8,87

12/04/2024 175 8,65 04/04/2024 385 8,95

EMISION PLAZO CORTE El délar cerré a $ 38,511, por arriba de
la semana anterior, cuando cotizd a

26/12/2023 734 9,51 $ 38,078. En el acumulado desde el

2021, el peso uruguayo se aprecio

28/11/2023 762 9,78
13,84% desde los $ 44,695 tal como
31/10/2023 700 9,87 figura en el siguiente grafico:
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Mercado
Regional

Las monedas latinoamericanas tuvieron un comportamiento mixto esta
semana respecto al dolar. El Peso Chileno se aprecid 1,49% mientras que el

Real Brasilero cayo 1,61%.

LATINOAMERICA

USDCOP

1 SEMANA

+0,62%

USDCLP

+1,49%

USDMXN

#1,15%

USDBRL

-1,61%

USDARS

-0,45%

USDPEN

+0,20%

UsSDUYU

-1,08%



Las bolsas latinoamericanas
también tuvieron un
comportamiento Mixto esta

semana. La Bolsa de Peru repunto
3,06% mientras que la bolsa de
Argentina cayo 2,72%.

En Brasil, el Banco Central recorto
la tasa de referencia en 25 pbs.
alcanzando un nivel de 10.5%, en
linea con las expectativas.

En Argentina, el Banco Central de
Argentina puso en circulacion un
nuevo billete de 10.000 pesos, en
medio de un fuerte incremento en
los precios que ha hecho que
muchos argentinos tengan que
llevar bolsas de efectivo para
realizar transacciones sencillas.

En Colombia, segun un reporte de
la Cepal, la economia creceria 1,30%
durante el 2024, por debajo del
promedio que se espera para los
paises de Latam de 2,10%.

En Chile, la tasa de desempleo
correspondiente al mes de marzo
se ubicd en 8,70%, por encima del
registro previo de 8,50%, pero en
linea con las expectativas.

En México, se espera que la
inflacion de abril se acelere hasta
46% anual (44% en marzo),
ademas, se espera que la tasa de
politica monetaria se mantenga en
11%.

En Perq, el Banco Central redujo la
tasa de referencia desde 6,00% a
575%, en busca de incentivar la
economia.



Internacional

Esta semana estuvo marcada por los
comentarios del presidente de la
Reserva Federal de Minneapolis,
Neel Kashkari, quien es reconocido
por su sesgo mas hawkish dentro de
los miembros del Fed, quien
menciond que es probable que
mantengan las tasas en el nivel
actual por un periodo extendido de
tiempo. Por otro lado, se mantienen
las tensiones en el conflicto Israel-
Hamas, con Israel aun preparando
un avance militar en la ciudad de
Rafah.

En Estados Unidos, las solicitudes
por desempleo de la semana
pasada ascendieron a 231.000
puestos de trabajo, por encima del
212.000 estimados y también por
encima del registro previo de
208.000. Fue un mal dato para el
mercado laboral.

Desde Gaston Bengochea
recomendamos, como alternativa al
plazo fijo en dolares, invertir en
bonos del tesoro americano, risk
free rate, considerado el activo mas
seguro del mundo. Hoy se
consiguen rendimientos de 5,10% en
ddlares a un ano.

En la Zona Euro, el indice de precios al
productor de marzo se contrajo 7.8%
(vs. -8.5% mes previo). Ademas, la
confianza de los inversionistas Sentix de
mMayo se mantiene negativa con -3.6
pts., superando las expectativasy el
registro previo (-5.9 pts. abril).

En Alemania, las érdenes de fabrica de
marzo se contrajeron 1.9% a doce
meses, sobre lo esperado, pero
mejorando respecto el periodo previo (-
8.8% febrero). Ademas, se publicaron
las cifras de comercio internacional de
marzo, donde las exportaciones
crecieron 0.9% mensual, mientras que
las importaciones aumentaron 0.3%
mensual (vs. -1.6% y 3%
respectivamente en febrero)

En Indonesia, el crecimiento del PIB
del primer trimestre del 2024 se acelerd
a 5.1% anual, en contraste con el 5.0%
del trimestre anterior.

En China, el PMI de servicios Caixin de

abril disminuyd a 52.5 pts. (vs. 52.7 pts.
mes anterior).

En Taiwan, la inflacion de abril
sorprendio a la baja y registro un 2%
anual, desacelerandose con respecto al
mes anterior (2.2% marzo).



Variables Macroeconomicas

La onza de oro cotizd al final de la semana en el entorno de USD 2.369,46, el
barril de petroleo cotizd a USD 78,30 y el Euro cerrd en la jornada del viernes a

USD 1.0771.

Acciones con mejor/peor
perfomance

Las acciones conocidas mdas destacadas al alza en la semana fueron:
Novavax Inc  +81,34%, Mullen  Automotive Inc  +50,54% vy

Groupon Cl A +24,42%.

A la baja podemos encontrar: Tripadvisor INnc -30,32%,
Shopify Inc -20,80% y Roblox Corp Cl A -20,16%.



Resumen:
Principales Bolsas Mundiales

Dow Jones +2,16%
S&P 500 +1,85%
NASDAQ +1,14%
IPC MEX +1,01%
IBOVESPA BRZ -0,49%
MERVAL ARG -2,72%
IPSA Chile +1,14%
S&P/PERU +3,06%
COLOM +0,58%
EUROSTOXX50 +3,32%
FTSE 100 UK +3,20%
CAC40FR +3,29%
DAX GER +4,28%
IBEX ES +2,31%
MIB IT +3,06%
SMI SUIZA +4,85%

ASIA 1 SEMANA

NIKKEI JPN -0,12%
HANG SENG HK +2,64%
SHENZHEN CH +1,72%
AUSTRALIA +1,57%
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